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Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Titulares de CRI,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Série da 22 Emissao de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios — CRI da BRAZIL REALTY - COMPANHIA SECURITIZADORA
DE CREDITOS IMOBILIARIOS, apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a
referida emissao, atendendo o disposto na Instrucao da CVM n? 28, 23 de
Novembro de 1983 e no Termo de Securitizagao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao na sede da
Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador
Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatério possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: BRAZIL REALTY - COMPANHIA SECURITIZADORA
DE CREDITOS IMOBILIARIOS

e CNPJ/MF:07.119.838/0001-48
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Claudio Carvalho de Lima

e Atividades: (i) aquisicao e securitizagdo de créditos decorrentes de
operacgdes de financiamento imobilidrio; e (ii) a emissdo e colocac¢do de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios, podendo emitir outros titulos de
crédito, realizar negdcios e prestar servicos compativeis com as suas
atividades.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 22

e Séries: 12

e Data da Emissdo: 21/05/2012

e Data de Vencimento: 24/05/2017

e Banco Escriturador/Mandatario: Itad Corretora de Valores S.A.
e (Cddigo Cetip/ISIN: 12E0019753/ BRBZRSCRI023

e Coordenador Lider: BB —Banco de Investimento S.A.

e Instituicdo Custodiante da(s) CCl: Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

e Volume Total dos Créditos Imobilidrios vinculados ao Termo de
Securitizag¢do: RS 300.000.006,00, no dia 21/05/2012.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios, lastreados em créditos imobilidrios, para distribuicdo
publica com esforcgos restritos de colocacao.
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1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 01/08/2016, foi aprovada a alteracdo do artigo 52 do Estatuto
Social da Companhia, em razdo da deliberacdo que aprovou a integralizacdo do
capital social da Companhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
=>» Atividade Principal: 64.92-1-00 - Securitizagdo de créditos;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.

e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 1,57 em 2015 para 2,26 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 55,73 em 2015 para 50,27 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 55,73 em 2015 para 50,27 em 2016;

=>» Giro do Ativo: A empresa ndo apresentou receita liquida em 2015 e
2016, razdo pela qual nao foi possivel calcular este indicador.

e Estrutura de Capitais

O indice de Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimdnio
Liquido variou de 176% em 2015 para 80% em 2016. A empresa apresentou no seu
Passivo Nao Circulante um aumento de 65,2% de 2015 para 2016, e seu indice de
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QPE NTAGONQO
endividamento foi de 64% de 2015 para 44% em 2016. A empresa ndo possui ativo
imobilizado.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagao dos CRI no mercado: (artigo 12, alinea d, inciso
XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 333.333,34

e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicével
e REMUNERACAO: 108% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR CRI (2016):

Amortizacdo:
25/05/2016 — RS 166.666,670000

Juros:

25/05/2016 — RS 24.259,133818
25/11/2016 — RS 12.392,260247

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 900
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 900

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagao, pagamento dos juros dos
CRI realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de CRI
efetuadas pela Emissora: (Artigo 12, alinea e, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
e Amortizagdo: conforme item 4 acima;
e Conversao: n3o aplicavel;

e Repactuacgao: ndo houve;

Pagamento dos juros dos CRI realizados no periodo: conforme item 4 acima;
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e AquisicOes e vendas dos CRI efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicao e aplicacdes de fundo de amortizacdao de CRI, quando for o

CaSO: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de amortizacdo para essa série.

7. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3do houve a entrega de bens e valores a administracdo do Agente Fiduciario.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia no Termo
de Securitizacdao e eventuais documentos integrantes da operacao: (artigo

12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacées
assumidas no Termo de Securitiza¢ao.

o. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias de CRI:
(Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

O(s) CRI conta(m) com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) Regime Fiducidrio sobre
Créditos Imobiliarios e sobre a Garantia; (ii) Patrimonio Separado; e (iii) Cessao
Fiduciaria, conforme previsto no Termo de Securitizac3do.

Os CRI ndo contam com garantia flutuante da Emissora.

De acordo com as informagdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdao permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

10. Existéncia de outras emissdes, feitas pela propria Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no

perlodo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denominacdo da companhia ofertante: BRAZIL REALTY - COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS

. Emissdo/Série: 12./12,

. Valor da emiss3o: RS 270.000.000,00;
) Quantidade de CRI emitidos: 900;

. Espécie: ndo aplicavel;
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. Prazo de vencimento dos CRI: 01/06/2023;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios e de Direitos sobre contas bancarias, tendo
como Cedentes Fiduciantes, as seguintes empresas: (i) Sociedades de Propdsito
Especifico (conforme especificadas no Anexo | ao Contrato de Cessdo Fiduciaria); e
(i) Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por CRI:

(i) Pagamentos:
Juros:

01/06/2016 — RS 21.623,523000
01/12/2016 — RS 22.080,180000

(ii) Denominacdo da companhia ofertante: BRAZIL REALTY - COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS

. Emissdo/Série: 52./12,

. Valor da emiss3o: RS 150.000.000,00;

° Quantidade de CRI emitidos: 150.000;

. Espécie: ndo aplicavel;

° Prazo de vencimento dos CRI: 06/12/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por CRI: ndo houve.

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: BRAZIL REALTY - COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS

. Emissdo/Série: 62./183; 22,

° Valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;

° Quantidade de CRI emitidos: (i) 12 Série: 100.000; e (ii) 22 Série: 100.000;

. Espécie: ndo aplicavel;

o Prazo de vencimento dos CRI: (i) 12 Série: 15/12/2017; e (ii) 22 Série: 15/11/2018;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga outorgada pela Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes,
no ambito do Contrato de Cessdo, conforme previsto no Termo de Securitizacdo;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por CRI: ndo houve.
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(iv) Denominacdo da companhia ofertante: BRAZIL REALTY - COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS

. Emissdo/Série: 72./12,

. Valor da emissdo: RS 30.000.000,00;

) Quantidade de CRI emitidos: 30.000;

. Espécie: ndo aplicavel;

. Prazo de vencimento dos CRI: 14/12/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores: (i) aval

dado pela Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participacdes, na CCB;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por CRI: ndo houve.

(v) A Pentdgono atua como Agente Fiducidrio na 22 e 62 Emissdao de Debéntures da
CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES. Desta forma,
informamos que o(s) respectivo(s) relatério(s) encontra(m)-se disponivel(is) no

site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

11. Parecer:

N3o possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

12. Declaragao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiduciario desta emissdao de CRI da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacodes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
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orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 « 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBFR.O DE 2016

(Em reais - R$)

Nota
ATIVO explicativa 2016 2015
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 2.269 11.595
Impostos e contribnigdes a compensar - 73171
Despesas anfecipadas 4 384.080 853.123
Total do ativo circulante 387.258 030 889
NAO CIRCULANTE
Impostos e contribnigdes a compensar 73523 -
Despesas anfecipadas 4 425208 825.840
Total do ative ndo circulante 500.821 825840
TOTAL DO ATIVO 888.079 1.765.738

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BATANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em reais - B§)

Mota
PASSIVO E PATEIMONIO LIQUIDO explicativa 2016 2015
CIRCULANTIE
Fomecedores 6.268 16.864
Impostos e confribuigdes a recolher 236 -
Total do passivo circulante 7704 16.864
NAO CIRCULANTE
Adiantamentos para fituro aumento de capital ] 386.040 1.108.488
Total do passivo nio circulante 386.040 1.108 488
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 8.a) 11332724 10282 444
Prejuizos acumulades {10.838 389) (9.642 058)
Taotal do patriménio liqguide 494335 640386
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2R O7D 1.765.738

As notas explicativas sfio parte mtesrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 2

DEMDNSI'RA(‘;EFD D05 EESULTADOS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em rezis - B5)
Mota
explicativa 2016 2015

DESPESAS OPERACIONAILS
DES]:H"_"-.ES erais e admimstrativas 10 (960.914) (949 480)
PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (960.914) (949 480)
RESULTADO FRNANCEIRO
Despesas financemas 11 (235417) {154 444

@35417) (153449
PREJUIZO DO EXERCICIO (1.196331)  (1.103.924)
PREJUIZO POR. ACAQ (BASICO E DILUIDC) (0.10556)  (0.1073601)

A= notas explicativas 530 parte miezrante das demonstragoes financemras.
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Anexo 3

FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros & Diretores da
Brazil Realty Companhia Securtizadora de Craditos Imebilidrios

S3o Payle - SP

Opinido

Examinamos as demonstragbes financeiras da Brazil Realty Companhia
Securitizadora de Créditos Imobilidries ("Companhia™), que compreendem o
balango patrimonial em 21 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragtes
do resultade, do resultadoe abrangente, das mutagies do patrimonic liguido & dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demenstragdes financeiras acima referidas apresentam
adeguadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imaobilidrios em 31
de dezembro da 2016, o desempenho de suas operactes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responzabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na secdo a seguir intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagde & Companhia,
de acordo com os princpios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador & nas normas profissionais emitidas pele Consalhe Federal
de Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s30 agueles que, em nosso julgamente profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio correnta. Esses
assuntos foram tratadeos no contexte de nossa auditoria das demonstracdes
financeiras como um tode & na formacgdo de nossa opinido sobre essas
demonstragies financeiras e, portanto, ndc expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos.

a) Operacies com emissdo de certificados de recebiveis

A Companhia possui operagdes com emissdo de certificados de recebiveis
imobiliarios (CRI), os quais s3oc destinados ao desenvolvimento de
empreendimentos do Grupe economico gque a Companhia faz parte. Devido a
relevincia dessa operacdo para a Companhia, consideramos o assunto como um

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 « 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

risco significative em nossa abordagem de auditoria, que exigiu consideragdes
especiais durante a execucao de nossos procedimentos.

Identificamos os processos e as atividades de controles implementados pela
Companhia, e efetuamos procedimentos especificos de auditoria, gue incluem, mas
ndo se limitam a: (i) leitura dos termos de securitizacdo, analisando se as
condigdes determinadas nos termos foram  refletidas nas  demonstragies
financeiras; (i) recalculo dos juros e confronto com os montantes registrados
durante o exercicio; (iii) andlise e recdlculo dos indices de cobertura minima
("covenants") existentes nos termos de securitizagSo; e (wi) awvaliagdio da
adequacdo das divulgactes realizadas nas demonstragies financeiras.

b) Gest3o de liquid A

Conforme mencionado na nota explicativa n? 1.1 as Demonstragdes Financeiras, a
Companhia foi constituida em 14 de setembro de 2004 e, até 2 presente data, seu
acionista majoritario e controlador tem assegurado o suporte financeiro necessario
4z suas operagoes. O processo de conclusic de gue n3o existe incerteza
significativa com relagdo & continuidade operacional da Companhia envolveu a
verificagdo da capacidade financeira do seu acionista majoritario e controladeor para
a realizacdo de aportes financeiros necessarios a operagao da Companhia para os
proximos 12 meses.

Identificamos os processos e as atividades de controles implementados pela
Companhia, e efetuamos procedimentos especificos de auditoria, que incluem, mas
nac s2 limitam a: (i) obtengdo de representacdc do acionista majoritario =
controlador quanto a asseguracac do suporte financeiro necessario as operagtes da
Companhia; e (ii) avaliacdo da adeguacdo das divulgacdes realizadas nas
demonstragoes financeiras.

Outros assuntos
Demonstragfes do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (DWVA) referentes ac exercicio finde em 31 de
dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracide da
Companhia, e apresentadas come informacdo suplementar para fins de IFRS, foram
submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido,
avaliamos se essas demonstragdes estic conciliadas com as demonstragies
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, & se a sua forma e conteddo
estdio de acorde com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 0% -
Demonstracio do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do
valor adidonado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérics definidos nesse Pronunciamento Tecnico e s3o
consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjuntao.

Qutras informacdes que acompanham as demonstragbes financeiras e o
relatorio do auditor

A Administragdo da Companhia & responsavel por essas outras informacgdes que
compreendem as informagdes financeiras fiducidrias.

Mossa opinido sobre as demonstrag@es financeiras ndo abrange as informagdes
financeiras fiduciarias e nac expressamos gualguer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatario.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade
& a de ler as informacdes financeiras fidudarias e, ao fazé-lo, considerar se esse
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relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras
ou com nesso conhecimento obtide na auditeria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que
ha disterco relevante nas informacgdes financeiras fiduciarias somos requeridos a
comunicar essa fato. N3o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracdes financeiras

A administracdo € responsavel pela elaboracdc & adeguada apresentagdo das
demonstragfes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aprovadas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, pela Comissdo de
Valores Mobiliaries - CWM e pelo Conselhe Federal de Contabilidade - CFC e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para parmitir a elaboracdo
de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevants, independantemente sa
causada por fraude ou erro.

Ma elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo & responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar eperande, divulgande, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional & o uso
dessa base contabil na elaberagio das demonstracgies financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo
tenha nenhuma altemnativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os administradores da Companhia s3o agueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracfes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras

Mossos objetives s3c obter seguranga razeawel de que as demonstragdes
financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo  relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, & emitir relatdric de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranca, mas,
nio, uma garantia de que a auditoria realizada de acordoe com as normas brasileiras
& intemacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes ralavantes
existentes, As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou ermo e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordeo com as normas brasileiraz e
internacionais de auditoria, exercemes o julgamente profissional e mantivemos o
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo  relevante nas
demonstracées financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem come obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O rsco de ndo deteccdo de distorcdo
relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de arro, ja gue
a fraude pode envolver o ato de burlar oz controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

+ Obtivemos entendimento dos centroles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados s circunstancias,
mas, nao, com o objetive de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles intermos da companhia.
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# Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas & a razoabilidade
das estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela
administragde.

» Concluimes sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes
gque possam levantar divida significativa em relagdo 3 capacidade de
continuidade eperacional da Companhia. Se concluirmes gue existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagies nas demonstragdes financeiras ou  incluir
maodificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadeguadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operadonal.

# Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das
demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacbes, e se as demonstractes
financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

# Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente refarente as
informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupe
para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas., Somos responsaveis pela diregdo, supervisdo e desempenho
da auditoria do grupo e, conseguentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a2 Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejade, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais defidéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Farnecemos também =z Administracie declaracio de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais reladonamentos ou assuntes que poderiam
afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quande aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

Dos assuntos gue foram objeto de comunicacdo com a  Administracdo,
determinamos aqueles gque foram considerados comeo mais significatives na
auditoria das demonstracdes financeiras do exercicic corrente e gue, dessa
maneira, censtituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibide divulgacdo publica do assunto, ou guando, em circunstancias
extremaments raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em
nosso relatoric porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdc podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o
interesse pablico.

Sao Paulo, 23 de margo de 2017

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Tarcisio Luiz dos Santos
Auditores Independentes Contador
CRC n0 2 SP 011609/0-8 CRC n? 1 SP 207626/0-0
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